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AVAINLUKUJA

Vuosi 2017 2016 2015 2014 2013
VEK, A-osasto, lisdelakevakuutus
Tydnantajia 11 11 12 12 11
Jasenia 186 229 257 294 325
Jasenten palkat (Milj. €) 16 19 23 22 23
Jasenmaksu, % palkoista 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
Kannatusmaksu, % palkoista 2,0 2,0 2,0 2,0 3,0
Elakevastuu (Milj. €) 167 168 177 182 185
Maksetut elakkeet (Milj. €) 12 13 13 13 13
Elakkeensaajia vuoden lopussa 1502 1533 1559 1574 1590
VEK, B-osasto, TyEL-vakuutus
Tybnantajia 17 17 18 18 17
Vakuutettuja 3955 3994 3961 4 479 4 423
Vakuutettujen palkat (Mil}. €) 168 165 188 197 187
Vakuutusmaksut
jasenten TyEL-maksu, % palkoista 6,15-7,65 5,7-7,2 5,7-7,2 5,55-7,05 5,15-6,5
osakkaiden TyEL-maksu, % palkoista 8,71 14,3 7,6 4,8 51
tybnantajien yleinen TyEL-maksu % 17,95 18,0 18,0 17,75 17,35
keskimaarin
Eldkevastuu (Milj. €) 684 666 650 618 593
Vakavaraisuusaste, % 170,1 166,1 163,9 163,4 163,76
Vakavaraisuusasema (z-luku) 2,81 3,80 3,63 3,92 4,01
Maksetut elékkeet (Milj. €) 90 90 89 89 87
Elakkeensaajia vuoden lopussa 6 433 6 585 6 748 6 904 7 051
VKV, lakisadateinen tapaturmavakuutus
Vakuutusten lukumaéra 15 15 16 17 16
Vakuutettuja henkildtydvuosien mukaan 3483 3455 3706 3939 3959
Vakuutettujen palkat (Mil}. €) 166 165 185 194 187
Vakuutusmaksut, % palkoista 0,85 0,89 0,05 0,61 0,48
Vahinkoja 223 240 218 275 279
Vahinkotiheys, % 6,4 7,0 5,9 7,0 7,0
Maksetut korvaukset (Milj. €) 1,0 1,0 1,0 1,3 1,0



TOIMITUSJOHTAJAN KATSAUS

Vuosi 2017 oli Elékekassalle ja Keskinaisel-
le Vakuutusyhtiolle tuloksekas. Seka kassan
ettd yhtidn sijoitukset tuottivat hyvin, vaka-
varaisuudet vahvistuivat ja vakuutusmaksut
sailyivat edelleen selvasti matalampina kuin
alalla keskimaarin.

Vuoden lopussa Elakekassalla oli 4141 va-
kuutettua. Elakkeitd maksettiin yhteensa
102,0 milj. euroa 7935 elakkeensaajalle. Ela-
kemenosta lakisdateisten eldkkeiden osuus
oli 90,0 milj. euroa ja lisaeldkkeiden 12,0 milj.
euroa.

Niin maailmantaloudessa kuin sijoitusmark-
kinoilla vuosi 2017 jaa kirjoihin erinomaisena
vuotena. Globaali talouskasvu oli laaja-alaista
ja vahvaa. Osakemarkkinoita kuvaavat indek-
sit nousivat kaikilla keskeisilla markkina-alu-
eilla ja porssissa vuosi oli tuottoisin sitten
vuoden 2009.

Lakisaateistd tapaturmavakuutusta harjoit-
tavan Keskinaisen Vakuutusyhtion sijoitus-
ten kokonaistuotto oli 6,5 prosenttia. Tapa-
turmavakuutuksen maksuprosentti sailyi to-
tutun alhaisena ja oli O,85.

Valion Elédkekassan sijoitusten arvo kasvoi
vuoden 2017 aikana 36,7 milj. euroa ja oli vuo-
den lopussa hieman yli miljardi euroa. Tasta
lisdelaketurvaa hoitavan A-osaston osuus oli
221,0 milj. euroa ja lakisdateista TyEL vakuu-
tusta harjoittavan B-osaston osuus 838,3
milj. euroa.

Eldkekassan B-osaston sijoitukset tuottivat
7,4 prosenttia, eli 59,2 milj. euroa. Pddomai-
suusluokista parhain tuotto saatiin edelleen
osakkeista, joiden tuotto ylsi 10,4 prosenttiin.
Myds korkosijoitusten tuotto 3,8 prosent-
tia oli yllattavan hyva ennatyksellisen alhai-
sesta korkotasosta huolimatta. Elakekassan
B-osaston kiinteistosijoitukset tuottivat 5,9
prosenttia.

Vuonna 2017 panostettiin kahteen kiinteis-
tokehityshankkeeseen merkittavasti. Hotelli
Seasiden noin vuoden kestanyt peruskorja-
ushanke valmistui kesakuun lopussa. Hotel-
li Marski sulki ovensa vuoden lopulla, jolloin
kiinteistbn laajennus- ja saneeraushanke
kaynnistyi. Sen avajaisia vietetdan kokonaan
uudistetussa ja noin 300 huonetta kasitta-
vassa hotellissa toukokuussa 2019.

My&s Eldkekassan A-osaston sijoitusvuosi oli
vahva. Sijoituksille saatiin 7,3 prosentin koko-
naistuotto, vaikka A-osaston sijoitusjakauma
on sijoitusriskiltdan ja siten myos tuotto-odo-
tukseltaan B-osastoa maltillisempi.

Eldkekassan vakavaraisuus sailyi erinomai-
sella tasolla. Vuoden 2017 lopussa B-osaston
vakavaraisuuspéaoma oli 348,6 milj. euroa ja
vakavaraisuusaste 170,1 prosenttia.

Eldkekassan toiminnan kulmakivia on peria
pienempaé vakuutusmaksua kuin alalla kes-
kimaarin. Vuonna 2017 siin& onnistuttiin erin-
omaisesti. Osakkaiden lopullinen TyEL- mak-
suprosentti oli 8,71, mik&d on huomattavan
alhainen verrattuna tybantajan yleiseen noin
18,0 prosentin maksutasoon.

Toimintamme keskeiset tavoitteet eivat
muutu: aiomme tanakin vuonna sailyttaa
tydbnantajan tydeldkemaksun selvasti alle
yleisen tason ja pitda vakavaraisuuden mer-
kittavasti korkeampana kuin tyoelakeyhtioilla
keskimaarin.

Lammin kiitos vuodesta 2017 henkildstolle,
asiakkaille ja yhteistyokumppaneille. Yhdes-

sa tekeminen jatkuu vuonna 2018.

Helsingissa 22.2.2018

Pekka Perala
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Yleista

Valion Elékekassa huolehtii Valio Oy:n ja Va-
lion toimintaan l&aheisesti littyvien tydnanta-
jaosakkaiden palveluksessa olevien tydnteki-
joiden elédketurvasta. Valion Keskinginen Va-
kuutusyhtié harjoittaa lakisdateista tapatur-
mavakuutusta. Elakekassa ja Vakuutusyhtio
perustettiin vuonna 1920. Ne ovat kaksi oi-
keudellisesti itsenaista yritysta eivatkd muo-
dosta konsernia.

VALION ELAKEKASSA

Toimintapiiri
Valion Elékekassan osakkaita (tydnantajia) oli

vuoden 2017 paattyessa A-osastossa 11 (11)
JjaB-osastossa 17 (17).

A-osaston jasenia ovat ne tyontekijat, joille
osakkaat ovat jarjesténeet lisdedun. Lisaksi
A-osaston jasenmaaraan lasketaan ne henki-
|6t, jotka ovat sailyttaneet lisdedun sdantdjen
mukaisen jatkojasenyyden perusteella.

B-osaston jasenia ovat kaikki osakkaiden
palveluksessa olevat tyontekijan elakelain
(TyEL) mukaan vakuutetut tyontekijat seka
osakkaiden TyEL-vakuutetut hallintohenkilot.

A-osasto

Eldkekassan A-osasto myontaa saannois-
saan tarkemmin maariteltyja vanhuus-, tyo-
kyvyttdmyys- ja perhe-elékkeitéd seka sai-
rausrahaa ja hautausavustuksia. A-osastoa
ei ole suljetty, eli tydnantajat voivat edelleen
iimoittaa uusiksi jaseniksi sdannoissa luetel-
tuihin henkildryhmiin kuuluvia henkilité.

A-osastossa annettiin toimintavuoden aika-
na yhteensa 84 etuuspaatostd. A-osaston
vanhuuselékkeelle jaatiin keskimaarin 61,3
vuoden iassa.

VAKUUTUSTOIMINTA

B-osasto

Elakekassan B-osasto myontaa tyontekijan
elakelaissa saadettyja elakkeitd ja etuuksia.
Jasenia ovat kaikki osakkaiden palvelukses-
sa olevat tyontekijan elékelain piiriin kuuluvat
henkilot.

Toimintavuoden aikana annettiin yhteensa
410 elakepéatosta. Lukuun siséltyvat uusien
elakkeiden liséksi ennakko-, muutos- ja hyl-
kayspaatokset seka maaraaikaisten elakkei-
den jatkamista koskevat paatdkset. Eldkkei-
den arviolaskelmia tehtiin 78 kappaletta.

UUDET ETUUSPAATOKSET, UUDET ETUUSPAATOKSET,
A-OSASTO B-OSASTO
Lukumadra (kpl) 2017 2016 2015 2014 2013 Lukumadra (kpl) 2017 2016 2015 2014 2013

Vanhuuselike, 22 21 38 28 3

uudet

T[o‘kyvyttc‘jmyys— 0 0 1 1 1
elake

Perhe-elake 16 21 20 21 14
Yhteensa 38 42 59 50 46
Sairausraha 0] 1 1 1 o]
Hautausavustus 46 50 50 40 46
Yhteensa 46 51 51 41 46

Vanhuuseldke,

118 103 123 78 108
uudet

Varhennettu

vanhuuseléke 0 0 0 1 3

Tydkyvyttdmyys-

A 16 26 27 19 35
elake

Osittainen varh.
vanhuuseldke

Kaikki yhteensa 84 93 110 91 92

Osa-aikaeléke 3 8 6 6 13
Kuntoutusraha/ 8 14 11 12 15
-korotus

Perhe-elake 60 83 68 66 76
Yhteensa 214 234 235 182 250

Vakuutusmaksut

A-osaston jasenmaksu oli 0,5 (0,5) prosent-
tia jasenten palkasta. Tydnantajien maksu oli
2,0 (2,0) prosenttia palkkasummasta.

B-osaston tyontekijoiden eldkevakuutus-
maksu oli alle 53-vuotiaiden osalta 6,15
(5,70) prosenttia, 53-62-vuotiaiden osalta
7,65 (7,20) prosenttia ja 63-68-vuotiaiden
osalta 6,15 (7,20) prosenttia tyontekijdiden
palkasta. Tydnantajien maksu oli 8,71 (14,3)
prosenttia.

% TYEL-MAKSU
PALKKASUMMASTA

Tydnantajan osuus
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SIJOITUSOMAISUUS, A- JA B-OSASTO YHTEENSA

Elakekassan sijoitusomaisuus  kayvin ar-
voin oli 1059,3 (1032,5) milj. euroa, josta
A-osaston osuus oli 221,0 (223,7) milj. euroa
ja B-osaston 838,3 (808,9) milj. euroa. Si-
joitustuotot kayvin arvoin olivat A-osastolla
15,7 (11,7) ja B-osastolla 59,3 (44,1) milj. eu-
roa. Kayvin arvoin laskettu tuottoprosentti
oli A-osastolla 7,3 % (5,3) ja B-osastolla 7,4 %

64,3 prosenttia ja lyhyen koron rahastoja 12,3
prosenttia.

Porssiosakkeiden ja osakerahasto-osuuk-
sien kaypa arvo oli 470,0 (451,7) milj. euroa.
Naiden osuus sijoitusomaisuudesta on 44,4

(43,9) prosenttia. Osakesijoituksista enin osa
on hajautettu ulkomaille 1&hinn& euroalueen
osakerahastoihin sijoitettuna. Ulkomaisten
osakesijoitusten osuus vuoden 2017 lopussa
oli 335,4 milj. euroa, mika on 72,3 prosenttia
osakesijoituksista.

(5,6). % B-OSASTON % SIJOITUSTUOTOT
SIJOITUSOMAISUUS 2013-2017
Lainojen yhteismaara oli 71,8 (70,7) mili. 50 12
euroa, mika on 6,8 (6,9) prosenttia sijoi-
tusomaisuudesta. A-osaston osuus oli 40,4 49 10
(40,3) milj. euroa ja B-osaston 31,4 (30,4)
milj. euroa. 8
30

Kiinteistosijoitusten kaypa arvo oli 279,6 6
(272,5) milj. euroa, mika on 26,4 (26,5) pro- 20 —
senttia sijoitusomaisuudesta. Suoraan omis- 4
tettuja kiinteistoja oli 252,3 milj. euroa. Epa- 10 I I I i
suoria kiinteistdsijoituksia oli 27,3 milj. euroa. 2
Korkosijoitusten kaypa arvo lainat mukaan 0 Korko-  Kiinteistd-  Osake- Lainat 0 2013 2014 2015 2016 2017
lukien oli 309,7 (308,3) milj. euroa ja osuus sijoitukset  sijoitukset sijoitukset
sijoitusomaisuudesta 29,2 (29,9) prosenttia.
Korkosijoituksista pitkan koron rahastoja oli Il 203 [l 2014 [ 2015 [ 2016 2017 m— \/EKB === Yhtidt keskim&arin
TIVISTELMA TUNNUSLUVUISTA, B-OSASTO

2017 2016 2015 2014 2013
Vakuutusmaksutulo/Maksutulo, 1000 € 25 609 33 834 25 534 21120 19 791
Maksetut eldkkeet ja muut korvaukset, 1000 €V 62 233 55 145 55 649 54 205 50 289
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin, 1000 € 59 001 43 791 52 072 53 776 75518
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle pddomalle, % 7,35 5,57 6,87 7,32 11,18
Liikevaihto, 1000 € 78 838 66 113 76 239 76 763 62 844
Kokonaishoitokulut, 1000 € 1217 1200 1184 1165 1161
Kokonaishoitokulut % liikevaihdosta 1,54 % 1,81 % 1,55% 1,52 % 1,85 %
Hoitokulut ilman tydkyvyn ylldpitotoiminnan hoitokuluja
Jjalakisaateisia maksuja % TyEL-palkkasummasta 0,41 % 0,39 % 0,38 % 0,36 % 0,37 %
Kokonaistulos, 1000 € 34 142 25 680 35 059 32 151 62 190
Vastuuvelka/Elakevastuu, 1000 € 683 777 665 554 650 016 618 220 593 487
Vakavaraisuuspaioma, 1000 €2 348 644 326 967 309 788 295 466 287 576
Vakavaraisuuspadoma suhteessa vakavaraisuusrajaan 2,81 3,80 3,63 3,92 4,01
Eldkevarat, 1000 €% 839 996 816 001 788 950 755 787 732 922
% vastuuvelasta/elékevastuusta ® 122,85 % 122,60 % 121,37 % 122,25 % 123,49 %
Tuloksen kéyttd kannatusmaksujen
alentamiseen (%) TyEL-palkkasummasta 7,67 % 3,92 % 11,03 % 12,32 % 12,25 %
TyEL-palkkasumma, € 168 000 170 000 188 000 197 000 190 000
TyEL-vakuutuksia 17 17 18 18 17
TyEL-vakuutettuja 3955 3994 3961 4 479 4 423
Elakkeensaajia 6 433 6 585 6 748 6 904 7 051

" Vastaa tuloslaskelman eraa maksetut korvaukset

@ Laskettuna kunakin ajankohtana voimassa olleiden sdaddsten mukaisesti (vastaava periaate koskee myos muita vakavaraisuustunnuslukuja)
9 STM asetuksen (1336/2002) 13 §:n 11 kohdan mukainen vastuuvelka/eldkevastuu + vakavaraisuuspaioma. 2016 asti vastuuvelka/elakevastuu + arvostuserot



Elakekassan vastuuvelka

A-osaston vastuuvelka oli 166,9 milj. euroa
siséltdaen indeksikorotusvastuuta 21,8 milj.
euroa. A-osaston vastuut on laskettu niin
sanotulla nivelkuolevuudella ja vuoden 2017
saantdmuutos huomioiden. Indeksikorotus-
vastuuta on kirjattu taseeseen maksimimaa-
ra 21,8 milj. euroa.

B-osaston vastuuvelka oli yhteenséd 683,8
milj. euroa. Elakkeista aiheutuva varsinainen
vastuuvelka oli 459,0 milj. euroa, lisdvakuu-
tusvastuu 186,7 milj. euroa ja osaketuottosi-
donnainen lisdvakuutusvastuu 11,7 milj. eu-
roa. Yhteisesti kustannettavien tasausvas-
tuun arvio on 26,4 milj. euroa.

VALION KESKINAINEN VAKUUTUSYHTIO

Elakekassan vakavaraisuus

Seka elakekassan A-osaston ettd B-osaston
vakavaraisuus sailyi erinomaisella tasolla.

Elékekassan A-osaston vastuuvelka on tay-

sin katettu. A-osaston kateprosentti oli 116,9.
Taman liséksi A-osastolla on 21,8 milj. euroa
indeksikorotusvastuuta, joka on puskuri ela-
kevastuun muutoksia varten.

Elakekassan B-osaston vakavaraisuuspagoma
vuoden lopussa oli 348,6 milj. euroa. B-osas-
ton vakavaraisuusaste, eli elakevarat suhtees-
sa vastuuvelkaan, oli 170,1 prosenttia. Vakava-
raisuusrajaan verrattuna vakavaraisuuspaa-
oma oli 2,8-kertainen. Sekd A-osaston ettd
B-osaston taloudellinen asema on vahva, ja
niiden sijoitusriskinkantokyky on hyva.

6

VAKAVARAISUUSPAAOMA JA
SEN RAJAT, B-OSASTO

2017 2016 2015 2014 2013
Vakavaraisuus- 24 86 8 75 72
rajaM€
Vakavaraisuus-
padoman enim- 373 344 341 301 287
maismaara M€
Vakavaraisuus- 349 357 319 205 288
padoma M€
Vakavaraisuus- 1701 1661 1639 1634 1638

aste %

Vakavaraisuus-

asema 28 38 36 39 40

VALION KESKINAINEN VAKUUTUSYHTIO

Valion Keskin&inen Vakuutusyhtio hoitaa laki-
saateista tapaturmavakuutusta, jonka osak-
kaat ovat ottaneet tydontekijdidensa tyodtapa-
turmien ja ammattitautien varalta. Lakisaa-
teisen tapaturmavakuutuksen yhteydessa
osakkaat ovat jarjestéaneet kauttamme myos
tyontekijain ryhmahenkivakuutuksen.

Vakuutusyhtion sijoitusomaisuus kayvin ar-
voin oli 27,7 (26,0) milj. euroa. Sijoitustuotot
kayvin arvoin olivat 1,7 (1,4) milj. euroa.

Lainasaamisia osakkailta oli tilikauden lopus-
sa 2,2 (1,9) milj. euroa.

Kiinteistosijoitusten kaypa arvo oli 8,4 (6,9)
milj. euroa, mika on 30 (26) prosenttia sijoi-
tusomaisuudesta.

Korkosijoitusten kaypé arvo lainat mukaan
lukien oli 7,8 (8,7) milj. euroa ja osuus sijoi-
tusomaisuudesta 28 (33) prosenttia. Euro-
alueen valtionlainoja oli 1,0 (0,8) ja korkora-
hastoja 4,3 (5,9) milj. euroa.

Yleista

Valion Keskinaisen Vakuutusyhtién 97. toi-
mintavuosi oli hyva. Yhtion sijoitukset tuotti-
vat 6,5 prosenttia. Myds vakavilta tydtapatur-
milta valtyttiin. Vahinkotiheys eli sattuneiden
tapaturmien lukumaaréd sataa tyontekijaa
kohden oli 6,4 prosenttia. Lakisaateisen ta-
paturmavakuutuksen maksuprosentti pal-
koista oli 0,85 prosenttia, mika on selvasti

SIJOITUSOMAISUUS

Osakesijoitusten kaypa arvo oli11,5 (10,5) mil).
euroa ja niiden osuus sijoitusomaisuudesta
on 42 (40) prosenttia. Osakesijoituksia on
hajautettu ulkomaille paaasiassa sijoittamal-
la euroalueen osakerahastoihin. Ulkomaisten
osakesijoitusten osuus vuoden lopussa oli 59
prosenttia osakesijoituksista.

alle yleisen maksutason. Vakuutusmaksutulo
oli1,1 milj. euroa.

Toimintapiiri
Vuoden pé&attyessa vakuutusyhtidssa oli 15
(15) osakasta. Osakkaiden palveluksessa oli

vuonna 2017 keskim&arin 3483 tapaturma-
vakuutettua henkildtydvuosien mukaan.

% SIJOITUSOMAISUUS
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Uusia tydtapaturmia ja ammattitauteja kor-
vattiin kaikkiaan 197 kappaletta, mika on hie-
man vahemman kuin edellisend vuonna.

Korvatuista tydtapaturmista 77 prosenttia
sattui tydssa tai tyodpaikalla. Tydmatkalla sat-
tuneita tapaturmia oli 17 prosenttia ja am-
mattitauteja 6 prosenttia kaikista korvatuista
tapauksista. Tyopaikalla sattuneiden tapa-
turmien suhteellinen osuus kaikista korva-

KORVATUT TAPAUKSET 2017

Tyossa, tydpaikalla
151kpl, 77 %

VAKUUTUSTOIMINTA

tuista tapauksista on pysynyt l&hes samana
viime vuosina. Vuonna 2017 tydmatkalla sat-
tui suhteessa hieman enemman tapaturmia
edellisvuoteen ndhden (13 %) ja ammattitau-
teihin liittyvien tapausten maaréa vastaavasti
vaheni (10 %).

Lakisdateisesta tapaturmavakuutuksesta
maksettiin kertomusvuonna korvauksia yh-
teensd 1362079 (1446 493) euroa, joista yh-

Indeksikorotukset
380150 €

Ammattitaudit
11kpl, 6%

Tydmatkat
35kpl, 17 %

Elakkeet jalisat

teisesti kustannettavia oli 470194 (485435)
euroa. Korvauksia maksettiin edellisvuotta
vahemman.

Valion Keskinginen Vakuutusyhti® on ottanut
jalleenvakuutuksen OP Vakuutus Oy:sta.

MAKSETUT KORVAUKSET 2017

Kuntoutuskorvaukset
106938 €

Pé&ivarahat
184977 €

Sairaanhoitokulut

521525 € 168489 €

TIVISTELMA TUNNUSLUVUISTA

2017 2016 2015 2014 2013
Vakuutusmaksutulo (ennen jv-osuutta), 1000 € 1149 1201 77 1487 1032
Vahinkosuhde (prosentteina) 1,5 145,0 4777,3 110,4 93,7
Korvauskulut ilman perustekorkokulua (+/-), 1000 € -16 -1672 -1371 -1640 -965
Vahinkosuhde ilman perustekorkokulua (prosentteina) 17,4 161,7 4 140,9 122,1 112,4
Liikekulusuhde (prosentteina) 46,9 46,4 1946,9 31,3 50,6
Yhdistetty kulusuhde (prosentteina) 48,4 191,4 6 724,2 141,7 144,3
Yhdistetty kulusuhde ilman perustekorkokulua (prosentteina) 64,3 208,1 6 087,8 153,4 162,9
Liikevoitto (+) tai tappio (), 1000 € 1069 -156 -32 413 969
Taseen ulkopuolisten arvostuserojen, kdyvan arvon rahaston ja
arvonkorotusrahaston muutos (+/-), 1000 € 1135 457 -332 751 529
Kokonaistulos (+/),1000€ 2205 o1 -364 1164 1499
Korkokulut ja muut rahoituskulut (+), 1000 € o] o] 3 3 1
Perustekorkokulu (+), 1000 € 177 192 183 174 191
Kokonaispagoman tuotto ilman sij.sid.vakuutusta
prosentteina (kayvin arvoin) 8,7 2,3 -0,7 5,2 6,9
Sijoitustoiminnan nettotuotto-% kayvin arvoin
sitoutuneelle pdaomalle (+/-) 6,5 5,6 6,2 7,8 8,5
Tasoitusmaara, 1000 € 8271 6791 6955 7654 7243
Henkildstdn keskimaarainen lukumaara tilikauden aikana 4 4 4 4 4
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Osakkaiden valitsemat Jasenten ja vakuutettujen valitsemat
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PUHEENJOHTAJA
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